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OPIS POVAHY A RIZiK FINANCNYCH NASTROJOV

Spolo¢nost Papucovy investor, s.r.o., so sidlom Kresankova 22, Bratislava - mestska Cast Karlova
Ves 841 05, ICO: 54 220 785, zapisana v Ochodnom registri Mestského sudu Bratislava lll., Odd.
Sro, vl.¢&. 156763/B (dalej len ,Spolo¢nost”) tymto poskytuje svojmu klientovi alebo
potencialnemu klientovi vSeobecny opis povahy a rizik finanénych nastrojov a rizik spojenych s
investovanim do nich.

Akékolvek investovanie je spojené s rizikom straty. Vyskyt straty je ovplyvneny viacerymifaktormi,
ktoré umoznuju riziko klasifikovat vo vztahu ku kazdému druhu finanéného nastroja (dalej aj
»~cenny papier®). Spolo¢nost pri poskytovani sluzieb finanéného sprostredkovatela musi brat
ohlad na stupen rizika strat z investicie, ktory bol u klienta identifikovany ako unosny.

Zakladné ¢lenenie rizik (vo vztahu k sluzbam poskytovanym spolo¢nostou)

-Riziko likvidity ovplyviiuje moznost klienta kedykolvek realizovat nakup alebo predaj cenného
papiera. Cim je cenny papier menej likvidny tym moZe byt taz$ie predat cenny papier v
poZzadovanom ¢ase a teda za poZadovanu cenu. Sviac likvidnym cennym papierom sa obchoduje
CastejSie a investor rychlejSie pri kipe alebo predaji cenného papiera ziska protistranu obchodu.
-Menové riziko vznika vtedy ak investor investuje do cennych papierov v inej mene ako je jeho
domaca mena a pohyb kurzov medzi menou investicie a domacou menou méze investorovi
spbsobovat straty.

-Trhové riziko vplyva na trhovud hodnotu cennych papierov, ktora sa mdze zvySovat alebo znizovat,
niekedy rychlo a neoCakavane. Hodnota cennych papierov sa moéze znizit kvoli faktorom, ktoré
maju vplyv na jednotlivych emitentov, trhy s cennymi papiermi vo vSeobecnosti alebo na
konkrétne odvetvia alebo sektory vramcitrhov s cennymi papiermi. Hodnota cenného papiera sa
moze zvySovat alebo znizovat na zaklade vSeobecnych trhovych podmienok, ktoré sa nevztahuju
na konkrétneho emitenta, akymi su napriklad skuto¢né alebo ajvnimané nepriaznivé ekonomické
podmienky, zmeny vo vyhliadkach na trzby alebo zisky spolo¢nosti, zmeny urokov alebo kurzov
alebo negativne postoje investorov. M6zu sa tiez zvySovat alebo znizovat v dosledku faktorov,
ktoré maju vplyv na jednotliveho emitenta alebo na konkrétne odvetvie alebo sektor, akymi su
napriklad zmeny vyrobnych nakladov a konkurenénych podmienok v ramci odvetvia alebo
konkrétnej krajiny. NeoCakavané udalosti, ako sU prirodné alebo environmentalne katastrofy
(zemetrasenie, poziare, povodne, hurikany) a vo vSeobecnosti javy podmienené nepriaznivym
pocasim alebo rozsirené choroby, vratane pandémii a epidémii, mali a méZzu mat nepriaznivy
vplyv na hospodarenie jednotlivych spolo¢nosti, odvetvi, priemyslov, narodov, trhov a
nepriaznivo ovplyviuju meny, uroky a miery inflacie, Uverové ratingy, postoje investorov a dalSie
podstatné faktory majuce vplyv na trhovu cenu cenného papiera.

- Uverové riziko je zakladné riziko suvisiace so vetkymi cennymi papiermi s pevnym vynosom.
Predstavuje riziko, ze emitent nebude schopny zaplatit istinu a Uroky v ¢ase ich splatnosti.
Emitenti s vyS$Sim Uverovym rizikom bezne ponukaju za toto dodatoc¢né riziko vySSie vynosy.
Naopak emitenti s nizSim dverovym rizikom ponukaju nizSie vynosy. Z pohladu dverového rizika
sa za najbezpecnejSie povazuju cenné papiere vydané S$tatmi, zatial ¢o firemné dlhopisy,
predovSetkym tie, ktoré maju najslabsSie alebo Ziadne Uverové ratingy, predstavuju najvyssie
Uverové riziko. Zmeny financénej situacie emitenta, zmeny hospodarskej a politickej situacie alebo
zmeny hospodarskej a politickej situacie Specifickej pre emitenta (predovSetkym v pripade, ak je
emitentom $tat) — vSetky tieto zmeny su faktormi, ktoré m6zu mat nepriaznivy vplyv na emitentovu
bonitu a hodnotu cennych papierov. S Uverovym rizikom suvisi aj riziko zniZzenia ratingu zo strany
ratingovej agentury. Renomované ratingové agentury poskytuju okrem iného aj ratingy pre Siroku
Skalu cennych papierov s pevhym vynosom (pre cenné papiere spoloc¢nosti, Statov alebo
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nadnarodnych subjektov), pricom tieto ratingy vychadzaju z ich bonity. Tieto spolo€nosti mézu
priebezne zmenit dany rating, a to v désledku finanénych, hospodarskych, politickych ¢&i inych
faktorov, ktoré m6zu mat nepriaznivy vplyv na hodnotu dotknutych cennych papierov v pripade,
ak tato zmena znamena pokles daného ratingu.

Akcie

Akcia je cenny papier, s ktorym su spojené prava akcionara ako spolo¢nika podielat sa na riadeni
spoloc¢nosti, jej zisku (dividende), na likvidaénom zostatku pri jej zruSeni s likvidaciou, pravo na
Upis novych akcii, pravo zucastnit sa na valnej hromade a pravo hlasovat na nej. S akciami sa
moze obchodovat na burzach cennych papierov, kde sa cena stanovuje na zaklade ponuky a
dopytu. Vysledok z investovania do akcii je tvoreny zmenouich ceny (zisk alebo strata) a podielom
na zisku (dividendou). Dividendu, t.j. vyplatu ziskov spolo¢nosti, obdrzi akcionar na zéklade
rozhodnutia valného zhromazdenia (sch6dza zastupcov akcionéarov) a o jej vySke rozhoduje valné
zhromazdenie. Pri investovani do zahraniénych akcii m6ze byt forma a vySka zdanenia dividend
rézna v zavislosti od zakonov §tatu v ktorom emitent akcii sidli.

- Rizika tykajuce sa akcii

Trhové riziko sa tyka najviac akcii obchodovanych na burzach cennych papierov kde sa cena
stanovuje na zaklade ponuky a dopytu. Cena je ovplyvnena faktormi ako vysledky spoloénosti,
nalady investorov, aktualne trendy celkovo na burze alebo v sektore, v ktorom spolo¢nost pdsobi.
Cenové vykyvy mdzu viest ku trvalym stratam. Nie je mozné vylucit, Ze sa akcie m6zu stat Uplne
bezcennymiv pripade bankrotu emitenta. Vplyvom vyuzitia pakového efektu méze pomerne maly
cenovy pohyb podkladového aktiva sposobit neimerné zvySenie straty z investicie.

Riziko likvidity sa tykaj najviac akcii obchodovanych mimo regulované trhy, ale tiez pri akciach
obchodovanych na regulovanych trhoch mbéze byt obmedzena obchodovatelnost v désledku
nizkej likvidity (nizke objemy na strane ponuky Ci dopytu). Nizka likvidita m&ze spdsobit horsie
plnenie pokynov, pripadne aj znemoZnenie vstupu ¢i vystupu z investicie, ¢im moze byt navysena
strata z investicie.

Riziko urokovych sadzieb. Rast Urokovych sadzieb m6ze mat zasadny vplyv na cenu akcii. Vo
vSeobecnosti maju ceny akcii tendenciu klesat po zvySeni urokovych sadzieb.

Riziko volatility (kolisavost) cien akcii. S vySSou volatilitou akcie rastie riziko straty. Volatilita je
ovplyvnena trhom, na ktorom sa akcie obchoduju, trendami v sektore a dalSimi vplyvmi. Akcie s
nizSou likviditou maju spravidla zvySenu volatilitu a prudSie zmeny ceny. Pokyny klientov (najma
pokyny trhové a typu stop) preto moézu byt realizované na odliSnych cenach, nez bola cenav ¢ase
zadania pokynu.

Riziko suvisiace s vyplatou dividend. Neexistuje zaruka, Zze spolo¢nosti, ktoré v minulostivyplacali
dividendy, budu vyplacat dividendy aj nadalej, alebo Ze budu v budicnosti vyplacat dividendy vo
vySke stanovenej v sucasnosti. Znizenie alebo pozastavenie vyplacania dividend méze mat
nepriaznivy vplyv na hodnotu akcii.

Riziko rastovych akcii. Investicie do rastovych akcii, m6zu byt nestalejSie a m6zu reagovat na
zmeny hospodarskych, politickych, trhovych podmienok a na zmeny, ktoré su Specifické pre
emitenta inak, nez celkovy trh. Z historického hladiska su ceny rastovych akcii volatilnejSie, ako
ceny inych cennych papierov, najma v kratSom ¢asovom obdobi. Vo vSeobecnosti m6zu byt
rastové akcie takisto drahSie v porovnani so ziskom, ktory prinasaju, nez trh vo vSeobecnosti. Z
tohto dévodu mdZu rastové akcie zaznamenat vysSiu volatilitu, ako reakciu na zmeny v naraste
ziskov.

Devizové riziko a riziko obchodovania na marzu.
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Dlhopisy

Dlhopis je cenny papier, s ktorym je spojené pravo majitela dlhopisu na splatenie dlznej ¢iastky
emitentom, pripadne aj vyplatenych vynosov (Urokov) podla podmienok dlhopisu. Zisk investor
dosiahne, ak sucet vyplatenych urokov a predajnej ceny dlhopisu alebo hodnoty dlhopisu pri
splateni dlhopisu je vacsi nez nakupna cena dlhopisu.

- Rizika tykajuce sa dlhopisov

Riziko dlhovych cennych papierov. Investor, ktory investuje do dlhovych cennych papierov, ¢eli
urokovému riziku, Uverovému riziku, riziku nesplatenia a mézu Celit Specifickym rizikdam, okrem
iného aj Statnemu riziku, riziku cennych papierov s vysokym vynosom, riziku reStrukturalizacie a
riziku suvisiacemu s pouzitim udverového hodnotenia. Hodnota cenného papiera s pevnym
vynosom sa vo vSeobecnosti zvySi, ked Urokové sadzby klesnu, a jeho hodnota sa znizZi, ked sa
urokové sadzby zvySia. Cenné papiere s pevnym vynosom s dlhodobejSou dobou splatnosti maju
tendenciu citlivejSie reagovat na zmeny urokovych sadzieb ako kratkodobé cenné papiere.
Dlhopisy s premenlivou Urokovou sadzbou nie su také citlivé na zmeny urokovych sadzieb ako
dlhové cenné papiere s pevnou sadzbou.

Trhové riziko dlhopisov sa odvija najméa od trhu na ktorom su dlhopisy obchodované. Dlhopisy
obchodované na mimoburzovom trhu mézu z hladiska obmedzeného dopytu a ponuky podliehat
velkym trhovym vykyvom veduicim k trvalym stratam.

Riziko likvidity. Investicia do dlhopisov je spravidla spdjana s investiciou trvajucou do splatnosti
dlhopisov ¢o podstatne ovplyviuje likviditu na trhu dlhopisov. Nizka likvidita dlhopisov mbze
investora nutit k drzaniu dlhopisu do splatnosti.

Uverové riziko je podstatné riziko, ktoré zna$a maijitel dlhopisu. Uverové riziko predstavuje riziko
Ze emitent nebude schopny splacat svoje dlhy z dlhopisu. Investor sa tak vystavuje finanénym a
obchodnym rizikam, vratane Uverového rizika tejto protistrany.

Riziko cennych papierov tykajucich sa nehnutelnosti. Niektoré dlhopisy suvisia s financovanim
projektov tykajucich sa nehnutelnosti. Hodnota nehnutelnosti méze klesat alebo stupat v
zavislosti od réznych faktorov vratane miestnej, regionalnej a narodnej hospodarskej situacii,
urokovych sadzieb. Ked je ekonomicky rast pomaly dopyt po nehnutelnostiach klesa a takisto
mozu klesnut aj ich ceny. Hodnota nehnutelnosti méze klesnut z dévodu velkého mnoZstva
stavieb, zvySenia dani z nehnutelnosti a prevadzkovych nakladov, zmien v miestnych pravnych
predpisoch, nariadeniach ohladom Zivotného prostredia alebo rizik, nepoistenych udalosti alebo
strat z vyvlastnenia alebo zo vSeobecného poklesu hodnoty lokality. Likvidita tychto dlhopisov
moze byt takisto obmedzena v zavislosti od vyvoja cien nehnutelnosti alebo od vSeobecného
vyvoja na realitnom trhu.

Riziko regionalneho trhu. Niektory emitenti dlhopisov m6zu realizovat svoje podnikatelské aktivity
lenvjednomregione, vdobsledku ¢oho podliehaju vySSiemu riziku tym, Ze sa koncentruju na jeden
region, a teda pripadne podliehaju vysSej volatilite, v porovnani s investovanim do dlhopisov
emitenta, ktory je aktivny na viacerych trhoch.

Riziko mensich a stredne velkych spolo¢nosti. Emitentom dlhopisov mézu byt aj menSie a
stredne velké spoloc¢nosti, ktoré zaroven ponukaju vyznamné prilezitosti rastu kapitalu, takisto
zahrnuju znac¢né rizikd a mali by sa povazovat za Spekulativne. Z historického hladiska vyplyva, Ze
cena cennych papierov mensich a stredne velkych spolo¢nosti byva nestalejSia ako cena
cennych papierovvacéSich spolo¢nosti, predovSetkym z kratkodobého ¢asového horizontu. Medzi
dbévody vysSej cenovej volatility patria menej isté vyhliadky rastu mensich a stredne velkych
spolocnosti, niZzSia miera likvidity na trhoch s tymito cennymi papiermi a vy$sia citlivost mensich
a stredne velkych spoloénosti na meniace sa hospodarske podmienky. Okrem toho mensim a
stredne velkym spolo&nostiam méze chybat hibkovy manaZment, nemusia byt schopné ziskat
financné prostriedky potrebné na svoj rast a rozvoj, maju obmedzené vyrobné linky alebo mézu
rozvijat alebo predavat nové vyrobky alebo poskytovat sluzby, vo vztahu ku ktorym este nevznikli
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trhy. Na menSie a stredne velké spolocnosti m6ze mat negativny vplyv zvySenie Urokovych
sadzieb, takze pre nich mbéze byt tazSie pozicat si financné prostriedky s cielom pokracovat vo
svojej prevadzke alebo tuto prevadzku rozsirit, alebo mézu mat problémy so splatenim
akychkolvek uverov s pohyblivou urokovou sadzbou.

ETF (ETN, ETC)

ETF (Exchange Traded Funds) su fondy obchodované na burze. Obchoduju sa podobne ako akcie
a preto je mozné vyuzit nastroje pouzivané pri akciach ako napr. Siroka Skala typov pokynov,
nakup na marzu a predaj na kratko. ETF tvoria koSe cennych papierov, ktoré sa mézu skladat z
réznych druhov cennych papierov (akcie, futures, dlhopisy, meny, atd.) podla zamerania ETF.
Investor nakupom jedného ETF méze participovat na pohyboch vaésieho mnozZzstva cennych
papierov. ETF su vydavané iba renomovanymi finanénymi institiciami, ktoré plnia ulohu spravcu
fondu (ETF) Spravca ETF si za obhospodarovanie fondu Ucétuje poplatok. Pri aktivne spravovanych
fondoch je poplatok vysSi. Tento poplatok nie je priamy, majitel ETF ho neplati pri kupe, ale prejavi
sa to priamo v cene ETF. Vysledok z investovania do ETF je rovnako ako pri akciach tvoreny
zmenou ich ceny (zisk alebo strata) a pripadnym vyplatenim dividendy. Prednostou burzovne
obchodovanych fondov je flexibilny spb6sob realizacie réznych investiénych zamerov alebo
stratégii. Na rozdiel od mimoburzovne obchodovanych fondov su ceny ETF priebezne kétované a
C¢asto mavaju nizSie naklady na spravu. Nie je vSak mozné, Ze ich vyvoj bude presne kopirovat
vyvoj podkladového aktiva.

Akciové ETF. NajpopularnejSie fondy ETF kopiruju vyvoj urcCitého indexu, sektoru, alebo
geografickej oblasti. Portfolio ETF tvoria akcie, ktoré tvoria sledovany index, alebo su
reprezentativhou vzorkou daného sektoru, alebo geografickej oblasti.

Dlhopisové ETF. ETF tvorené dlhopismi vyuzivaju Statne aj korporatne dlhopisy stabilnych
spoloc¢nosti. Investicie do tychto fondov mézu narastat v Casoch ekonomickej recesie, pretoze
nastava odliv kapitalu z rizikovejSieho akciového trhu do dlhopisového.

Menové ETF. ETF kopirujuce vyvoj urcitej meny alebo koSa mien tvoria spravidla futures kontrakty,
pripadne vklady v hotovosti.

Komoditné ETF su tiez oznacované ako ETC (Exchange Traded Commodities). ETC kopiruju vyvoj
ceny urcitej komodity. Portfélio je zlozené z futures kontraktov na danu komoditu.

ETN (Exchange Traded Note) ETN je nezaisteny nepodriadeny dlhovy inStrument emitovany
financnou institdciou (napr. bankou). Obdobne ako u inych dlhovych cennych papierov je aj ETN
iba dlhovym zavazkom emitenta. ETN poskytuju investorom moznost investovat do réznych
benchmarkov. Vynos ETN ma za ciel kopirovat benchmark, na ktory je naviazany. ETN m&Zu byt
podla druhu podkladového aktiva komoditné, menové, ¢i naviazané na volatilitu.

Pakové ETF, ETN a ETC maju za investi¢ny ciel dosiahnut ndsobného vynosu marZzovym
obchodovanim podkladového aktiva alebo indexu, ktory sleduju. Spravidla sa tieto ETF
zameriavaju na dosiahnutie dvojnasobného, ¢i trojnasobného denného vynosu podkladového
aktiva za jeden den bez zapocitania poplatkov a dalSich nakladov. Pre dosiahnutie pakového
efektu tieto fondy Casto vyuzivaju derivaty ako opcie, futures ¢i swapy. Pouzitie derivatov a
pakového efektu moze viest k vy$Sej volatilite a extrémnym cenovym vykyvom. Pakové fondy su
urcené pre kratkodobu Spekulaciu, kedZe maju zvySené riziko vysokych strat.

Inverzné ETF, ETN a ETC sa snazia dosiahnut opacny vyvoj nez podkladové aktivum, ku ktorému
sa vztahuju. Inverzné fondy su vyuZzivané na profitovanie z poklesu cien podkladového aktiva,
alebo ako sp6sob zaistenia sa proti poklesu cien podkladového aktiva. Inverzné fondy mézu tiez
vyuzivat pakovy efekt. Inverzné fondy su ur¢ené najma pre kratkodobu Spekulaciu. Pakové a
inverzné fondy su komplikované cenné papiere, ktoré su uréené iba pre sofistikovanych a
skusenych investorov. VacSina pakovych a zaroven inverznych fondov drzanych dlhSiu ¢asovu
periédu nez jeden den &i jeden mesiac, méze mat vyrazné odliSnud vykonnost ako podkladové
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aktivum. Dévodom je zapocitanie nakladov na futures kontrakty, ktoré ETF drzi. Pri dennom
rebalansovani (denné obchodovanie spravcom ETF za uc¢elom dosiahnutia investi¢ného ciela)
portfélia ETF je vys$Sia nakladovost pri vy$Sej frekvencii obchodov spravcom ETF.

Rizika spojené s vlastnenim ETF, ETN a ETC sa odvijaju od rizik, ktoré su vlastné pre podkladové
aktiva samotného fondu a tiez od spdsobu realizacie investiCnej stratégie spravcom ETF ako napr.
obchodovanie na marzu, vyuzivanie sofistikovanych finanénych nastrojov ako napr. opcie,
futures kontrakty, obchodovanie na kratko atd.
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